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CMIG3/CMIG4

Relatorio Cemiq:
Federalizacao ou
privatizacao?

RESUMO

Este relatorio revela, de forma direta e
estratégica, os dois caminhos possiveis para a
Cemig (CMIG3/CMIG4): a federalizacao ou a
privatizacao.

\Vocé vai descobrir:

« As principais diferencgas entre os processos
de federalizacao e privatizagao

» Em que fase cada uma dessas alternativas se
encontra

» Consequéncias de cada um dos projetos.

= Riscos e desafios das duas propostas




Comparativo rapido das respectivas fases e checklist
necessario para a continuidade dos processos.

Alternativa

Fase atual

Legislacao
A\ [e)

Implicagoes

OPA/tag along

Regulacgao

Riscos/desafios

Probabilidade
de ocorrer

Federalizacao
(Uniao)

Em estudo de valoracao pelo
BNDES, com estimativa de
conclusao em 2026.

Lei autorizativa (aprovacao
por maioria simples).

Como MG precisa aderir ao
Propag ate 2025, teria que
fazé-1o sem saber a avaliagao
da cia (quanto abateria da
divida estadual com a
federalizacao).

Uniao para minoritarios da
Cemig/80% ON e Cemig
para Taesa/100% ON e PN
(possivelmente ISA e
minoritarios).

ANEEL, CADE e CVM.

Cronograma Propag,
articulacao e cronograma
politico, custo de OPAs e

vencimento antecipado de
debéntures por troca de
controle (covenants).

Baixa

Privatizagao
(iniciativa privada)

Travada politicamente: PEC para
retirada da necessidade de

referendo para privatizacoes
(24/2023) parada na CCJ.

PEC (aprovacao com 3/5 da casa)

Sem a aprovacao da PEC,
precisaria organizar € aprovar o
andamento da privatizacao por

referendo popular.

Possivel novo controlador para
minoritarios da Cemig/80% ON; e
Cemig para Taesa/100% ON e PN

(possivelmente ISA e
minoritarios).

ANEEL, CADE e CVM.

Articulacao e cronograma
politico, custo de OPAs e
covenants.

Baixa



